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22 June 2018

中国尚舜化工稳中求进，紧随轮胎市场需求

新交所上市公司中国尚舜化工控股公司的执行董事兼首席执行官刘经福先生酷爱饮茶，在结束一天工作后，他

通常会泡上一杯香气弥漫的茗茶，一边品尝，一边让自己放松。他在冬季习惯饮用红茶，在春夏则改喝绿茶。

 
但即使在如此安静的时刻，他思考的还是工作。

 
刘经福说，“我会花大量的时间思考商业策略、阅读书籍资料。

 
我阅读有关橡胶化工行业的文章是为了了解最新的技术发展，阅读管理类书籍是为了提升我的领导能力。”阅

读是我坚持学习、积累知识的方式。”他补充道。

 
刘经福于 2013 年 11 月接任当前的职务，负责监管中国尚舜的所有业务，制定集团的战略规划。在此之前，

他是该集团主要子公司山东尚舜化工有限公司的总经理。 

 
在 2006 年加入中国尚舜之前，65 岁的刘经福曾担任菏泽石油化工协会和菏泽电气、机械和石化协会的副主

席。他于 1980 年在山东化工职业学院获得化学工程学士学位，并于 1993 年成为一名有资质的高级工程师。
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中国尚舜于 2007 年 7 月在新交所上市，成为天然橡胶行业供应链中的重要参与者。这家专业化工公司成立于

1977 年，并于 1994 年开始生产橡胶促进剂，以满足汽车和轮胎日趋领域增长的需求。

 
如今，该集团已经是全球最大的橡胶促进剂制造商，占有全球 20% 的市场份额，同时也是中国最大的不溶硫生

产商。在包括普利司通、米其林、固特异和倍耐力在内的全球最大的 75 家轮胎制造商中，超过 65% 的制造商

都是中国尚舜的客户。

 
该公司在山东省的单县、潍坊和定陶拥有三个生产基地，其年产量达 152,000 吨，其中包括 87,000 吨橡胶促

进剂、20,000 吨不溶性硫磺和 45,000 吨抗氧化剂。该公司还在单县拥有一个集中供热工厂，负责生产蒸汽和

电力。

 
橡胶助剂是在生产过程中与天然橡胶或合成橡胶混合的添加剂。橡胶促进剂可缩短橡胶和硫磺之间的反应时

间，不溶性硫可在高温应用中用于替代易融化的普通硫。抗氧化剂可提供抗氧化和抗降解性能，提高产品质

量，延长最终产品的使用寿命。

 
约 90% 的橡胶助剂的使用与汽车行业有关，其中 70% 的产出被输送到汽车轮胎的生产中。

 
成熟品牌

 
中国尚舜的当前市值超过 7.6 亿新加坡元。该股 2018 年年初至今的总回报率超过 75%，其表现分别优于基准

海峡时报指数和整体富时海峡时报全股指数的 -0.9% 和 -1.6%。

 
自集团董事长徐承秋于 1998 年领导的管理层收购以来，中国尚舜每年都在实现盈利。该集团在 2014 年之前

的净利润为 1 亿元人民币左右。然而，随着中国在 2014 年加大对污染的治理力度，在 2014 年至 2016 年

间，该集团的收益飙升至 2 亿元左右。去年，在中央政府的执法行动导致橡胶助剂产能进一步下降的背景下，

该集团的全年净利润创下 3.4 亿元的记录。 

 
在 2013 年至 2017 年间，中国尚舜的收入和利润按年复合增长率 (CAGR) 计算，分别增长了 45.2% 和

12.7%。 

 
该集团的资产负债表也很强劲——截至 2016 年和 2017 年底，该集团的债务为零，截至 2018 年 3 月 31

日，该集团的现金和现金等价物合计达到 5.087 亿元，高于截至 2017 年 12 月 31 日时的 4.996 亿元。

 
“我们专注于为大型轮胎制造商提供服务，并在自动化、智能制造技术、微型化以及绿色生产技术领域持续投

资，”刘经福说。

 
他补充道，尽管面临激烈的竞争和原材料价格波动，中国尚舜仍在继续发挥其关键的竞争优势。

 
他说：“我们的产品范围广泛，优质可靠，可以满足客户的各种需求，换句话说，我们的品牌已经非常成

熟。”

 
“与此同时，我们的生产规模可以确保我们将生产成本保持在低水平。我们从早年间开始就在研发、安全生产

以及环境保护措施方面进行了大量投资，所有这些因素都帮助巩固了我们的市场领导地位。”

 
这个行业的门槛很高，同时受到中国严格的环境保护法的严厉监管。政府对未能达到严格监管标准的竞争对手

加大执法行动力度，这让尚舜集团成为受益者。 

 
“政府采取的这些行动导致大量工厂倒闭，影响到行业产出。这反过来又提高了平均售价，因为生产商会把环

境保护的成本考虑进去；同时，这种管理还推动了该行业的整合。”刘说。

 
尽管 2017 年的总体平均售价 (ASP) 比去年增长了 30%，但这种上升趋势可能不会持续太久。

 
他补充说，“我们认为，橡胶助剂的价格可能会逐渐恢复正常，规模较大的市场参与者会在环保和安全生产措

施上投入更多资金，一些规模较小的公司最终也会遵守规定，恢复生产。”

 
橡胶促进剂领域的其他参与者还包括年产量为 51,000 吨的天津科迈和年产量为 30,000 吨的阳谷华泰，而中

国尚舜的产量远高于二者，达到年产 87,000 吨。

 
在中国不溶性硫生产商中，阳谷华泰和无锡华胜的年产量均为 10,000 吨，而中国尚舜的年产量高达 20,000

吨。
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尚舜集团在今年计划增加一条 10,000 吨高品级 TBBS 橡胶促进剂生产线，以及一条 10,000 吨不溶性硫磺生

产线。尚舜集团拥有土地、现成的基础设施和 5 亿元的现金储备，其产能有可能进一步扩大。

 
迅速增长的需求

 
刘经福表示，中国尚舜专注于生产技术、创新和研发，我们对未来的发展持乐观态度。 

 
他指出，中国国内不断增长的汽车需求也将带来额外的提振。

 
中国汽车工业协会 (CAAM) 的数据显示，2007 年到 2017 年期间，中国汽车需求的年复合增长率为 12.6%。 

 
去年，中国汽车总销量为 2,890 万辆，较 2016 年增长 3%，而且，在需求量和供应量方面，中国连续 9 年保

持全球最大汽车市场的领先地位。

 
“作为世界上最大的汽车市场，随着中国居民购买力的不断增强，我们相信中国的汽车销量在未来几年内将保

持强劲势头，”刘补充说。

 
同样，根据未来市场洞察(Future Market Insights) 研究机构的数据，全球轮胎市场在 2017 年至 2027 年期

间预计将以年复合增长率达 6.3% 的强劲增长速度扩张，到这一时期结束时实现约 6450 亿美元的价值。

 
TechSci Research 还预测，受预期的原油价格企稳和全球经济增长带动，全球汽车市场将在未来 5 年出现快速增
长，预计将提振消费者支出、汽车销售，从而扩大轮胎需求。 
 

他指出：“新车轮胎的销售通常占整个市场的 30% 左右，剩下的 70% 来自更换需求。”

 
尽管行业的前景光明，但在刘经福的脑海中挥之不去的一个问题是该集团的人才储备。

 
他说：“我们需要提高人才质量，这样我们才能更好地执行工作——这是我们面临的最大挑战。”他还表示，

中国尚舜与清华大学等高等研究机构的合作将有助于促进研发工作，并提供稳定的人力资本来源。

 
“我们会持续关注我们的员工，人才是我们的重要资产，也是集团最重要的特征。”

 
“我们严格做到以客户为中心，以服务为导向，并深刻认识到我们对社区、政府和整个社会的责任，对此，我

们感到无比自豪。”

 
刘经福对员工、客户、服务以及责任无可撼动的信念反映了他的标准——儒家思想及其五大信条：仁义礼智

信。仁是指仁爱，义是指正义，礼是指礼节，智是指学识，信是指诚信。

 
这位有两个女儿的父亲说，“虽然现代科学和教育非常有用，但在日常生活中，我们不能忽视或低估传统价值

观的重要性，例如孝道、诚实和善良。”

 

“正是这些价值观让我们成为真正的人。”



7/13/2018 www.sgx.com/wps/wcm/connect/sgx_ch/home/newsflash/mu_22062018_1

http://www.sgx.com/wps/wcm/connect/sgx_ch/home/newsflash/mu_22062018_1 4/5

关键风险

2018 年第一季度，中国 GDP 增长 6.8%。中国汽车制造商本季度在中国的销量为 722 万辆，同比增长

了 2.79%。

该集团认为，橡胶助剂的价格可能会逐渐恢复正常，规模较大的市场参与者会在环保和安全生产措施上

投入更多资金，一些规模较小的公司最终也会遵守规定，恢复生产。

凭借其强劲的资产负债表和健康的银行结余，该集团有能力保持领先优势，并在必要时提高产能。它还

将继续专注于生产技术和创新，并投资研发，以获得比其他生产商更有竞争力的优势。它在未来 12 个

月中仍将表现积极。

项目动态：

该集团已向有关政府部门提交了关于新的第一阶段 10,000 吨 TBBS 橡胶促进剂生产线的试运行

申请，目前正在等待审批。

该集团已向有关部门提交了关于新的 10,000 吨不溶性硫生产线的试运行申请，目前正在等待审

批。

广顺供热工厂扩建工程已完成，目前正在进行机械测试。管理层有信心在 2018 年第二季度结束
前开始试运行。

中国尚舜化工 (China Sunsine Chemical Holdings Ltd)

中国尚舜化工控股公司于 2007 年 7 月 5 日在新加坡交易所上市，是一家销售促进剂、抗氧化剂、硫化剂和

防焦剂的化学制品生产商。该公司是全世界最大的橡胶促进剂生产商，并已成为中国国内最大的不溶性硫生产

商。在全球最大的 75 家轮胎制造商中，超过 65% 的企业是中国尚舜的客户，包括普利司通、米其林、固特

异、倍耐力、住友、横滨、汉科克。同时，中国尚舜也服务于杭州中策、佳通轮胎和上海双钱轮胎等中国轮胎

巨头。中国尚舜以自己的“尚舜”品牌销售其产品，该品牌荣获“山东省著名商标”称号。

 
公司网址：www.chinasunsine.com.

 
点击此处可查看该公司的 StockFacts 页面。
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如需查看截至 2018 年 3 月 31 日的第一季度财务业绩，请点击此处

About kopi-C: the Company brew

文：Jennifer LH Tan 
图：公司文件

《kopi-C》是新交所 My Gateway（我的门户）网站上的一个定期栏目，专门介绍在新加坡交易所上

市的一流企业的高管。这些访谈作为高管档案，旨在帮助投资者深入了解执掌企业帅印的领导者。 

 
如需《kopi-C: the Company brew》的往期版本，请点击此处。 
 
如需了解更多信息或希望《新交所市场对话》对您感兴趣的高管进行专访，请发送建议

至 jennifer.tan@sgx.com.

 

本文件/资料并非旨在向任何位于任何司法管辖区的人士或实体提供，或被其使用或其依此行事，若在该等司法管辖区提供该文件/资料、使用或依其行事将违反所适用
的法律或法规，或使新加坡交易所股份有限公司（“新交所”）及/或其附属公司（与新交所统称为“新交所集团公司”）受制于任何登记或许可的要求。本文件/材料不是
出售或购买的要约或询价，也不是对任何投资产品的理财建议或推荐。本文件/资料仅为流通而发行。其不涉及具体的投资目标、财务状况或任何人士的特殊需求。在
投资或采用任何投资策略前，应就任何投资产品的适宜性向财务顾问寻求建议。对于此文件/资料的使用及/或依赖全部由读者自担风险。投资产品受限于重大投资风
险，包括可能发生的投资本金损失。投资产品的既往表现并不代表其未来的表现。提供的示例（如有）仅用于说明目的。尽管各新交所集团公司已尽合理注意以确保所
提供信息的准确性和完整性，但各新交所集团公司不就本文件/资料作出任何或所有明示或暗示的担保、陈述和保证，并且不会对任何人士承受或遭受的任何形式的损
失或者损害（无论是否基于合同、侵权（包括过失）或其他）负责或承担责任（无论是否是直接、间接或者间接损失或者任何其他形式的经济损失，包括但不限于利润
损失，名誉损失或者机会损失），此种损失或损害因任何疏忽、错误、不准确、不完整或对此信息的依赖产生，或因该等文件/材料产生或与之相关。本文件/资料中的
信息可能通过第三方来源获得，并且未经任何新交所集团公司的独立验证。任何新交所集团公司均不认可由第三方所提供的信息内容或不对其承担责任（如有）。新交
所集团公司可在日常经营过程中交易投资产品，且可能处于任何交易的对手方。新交所和新加坡证券交易有限公司均为《新加坡财务顾问法》（第110章）项下的豁免
财务顾问。本文档/资料中的信息如有更改，将不另行通知。未经新交所事先书面同意，不得转载、再版、上传、提供链接、发布、传播、改编、复制、翻译、修改、
编辑或以其他方式展示或散布本文件/资料。请注意，新交所网站上（h�p://www.sgx.com/wps/portal/sgxweb/footerLinks/tos#panelhead21）载明的一般免责声明和管辖
权范围内的特别免责声明同样应纳入并且适用于此文件/资料。
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